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List Referencyjny

W imieniu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. potwierdzam wykonanie przez Spotke POLINVEST
z siedzibg w Krakowie, ul. Jana Brozka 3 dzieta polegajacego na opracowaniu wyceny
wartosci udziatéw w Spétce Wytwadrnia Sprzetu Komunikacyjnego ,,PZL-KROSNO” S.A.

Wycena, o ktérej mowa powyzej zostata wykonana nastepujgcymi metodami:
— majatkowg - skorygowanych aktywow netto, z uwzglednieniem wyceny sktadnikow
majatkowych, w tym operatéw szacunkowych nieruchomosci, jako zatgcznikéw do raportu

z wyceny,
— dochodowa — zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

— poréwnawczg.

Raport z wyceny sporzgdzonej przez POLINVEST zawierat takze:
e ostateczne rekomendacje dotyczace przedziatu wartosci Spotki,
e identyfikacje kluczowych atutéw oraz zagrozen z punktu widzenia wyceny Spétki

przez potencjalnych inwestoréw.

Ustuga wyceny zrealizowana zostata w czerwcu 2009 roku. W kwietniu 2010 roku POLINVEST
opracowat aktualizacje wyceny Spétki Wytwornia Sprzetu Komunikacyjnego ,,PZL-KROSNO”
S.A. Aktualizacja, tak jak wycena pierwotna, zostata opracowana w oparciu o trzy ww.

metody.

Prace realizowane przez POLINVEST wykonane zostaly terminowo i zgodnie

z zawartg umowa.
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